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1. Introduction  
The MSCI  All  Peru  Index  is  a  free  float‐adjusted market  capitalization  index  designed  to  serve  as  a 
benchmark and research tool for investment in listed companies in the Broad Peru Equity Universe.  

 

2. Constructing the MSCI All Peru Index  

2.1 Defining the Broad Peru Equity Universe  
The Broad Peru Equity Universe  is defined as equity securities classified  in Peru according to the MSCI 
Global  Investable Market  Indices Methodology  as well  as  equity  securities  from  companies  that  are 
headquartered in Peru and have the majority of their operations based in Peru but are not listed in Peru 
and  therefore  not  classified  in  Peru  according  to  the  MSCI  Global  Investable  Market  Indices 
Methodology.  

Please  refer  to  the MSCI Global  Investable Market  Indices Methodology  for  a  description  of  eligible 
equity securities classified in Peru. 

2.2 Determining the Investable Broad Peru Equity Universe  
The  Investable  Broad  Peru  Equity  Universe  is  derived  by  applying  investability  screens  to  individual 
companies and securities in the Broad Peru Equity Universe.  

Some  of  the  investability  requirements  are  applied  at  the  individual  security  level  and  some  at  the 
overall company level, represented by the aggregation of individual securities of the company.  

2.2.1 Minimum Size Requirement 
This investability screen is applied at the company level.  

In order to be included in the Investable Broad Peru Equity Universe, a company must have a full market 
capitalization of at least 50% the IMI Market Size‐Segment Cutoff for Peru.  

For  a  definition  of  the  IMI Market  Size‐Segment  Cutoff,  please  refer  to  the MSCI  Global  Investable 
Market Indices Methodology. 

2.2.2 Minimum Float‐Adjusted Market Capitalization Requirement 
This  investability  screen  is  applied  at  the  individual  security  level.  To  be  eligible  for  inclusion  in  the 
Investable Broad Peru Equity Universe, a security must have a free float‐adjusted market capitalization 
equal to or higher than 25% of the IMI Market Size‐Segment Cutoff for Peru. 

2.2.3 Minimum Liquidity Requirement 
This  investability  screen  is  applied  at  the  individual  security  level.  To  be  eligible  for  inclusion  in  the 
Investable  Broad  Peru  Equity  Universe,  a  security must  have  at  least  7.5%  12‐month  and  3‐month 
Annual Traded Value Ratio (ATVR). In addition, a security must have at least 50% 3‐month frequency of 
trading. 
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For a definition of the ATVR, please refer to the MSCI Global Investable Market Indices Methodology. 

2.2.4 Minimum Foreign Inclusion Factor Requirement 
This investability screen is applied at the individual security level. 

In general, a security must have a Foreign Inclusion Factor (FIF) equal to or larger than 0.15 to be eligible 
for inclusion in the Investable Broad Peru Equity Universe. Exceptions to this general rule are made only 
for securities which have a free float‐adjusted market capitalization greater than 1.8 times the Minimum 
Float‐Adjusted Market Capitalization Requirement as defined in section 2.2.2 above. 

2.2.5 Minimum Length of Trading Requirement 
This investability screen is applied at the individual security level. 

For an IPO to be eligible for inclusion in the Investable Broad Peru Equity Universe, the new issue must 
have started trading at least three calendar months before the implementation. 

Large IPOs are not subject to the Minimum Length of Trading Requirement and may be included in the 
MSCI All Peru Index. Please refer to section 3 for more details. 

2.3 Selecting One Security per Issuer 
If for a given company several securities pass all the investability requirements described in section 2.2 
above,  then one  is  selected  for  inclusion  in  the  Investable Broad Peru Equity Universe while all other 
securities of this company are excluded.   

If one of  the  securities  is a constituent of  the MSCI Peru  IMI  Index,  this  security  is  selected.  If either 
several securities or no securities are constituents of  the MSCI Peru  IMI  Index,  the  largest security by 
free float‐adjusted market cap is selected.  

3. Selecting the MSCI All Peru Index Constituents 
Once the  Investable Broad Peru Equity Universe  is defined, then the constituents of the MSCI All Peru 
Index are determined.  

All securities fulfilling the following criteria are included in the MSCI All Peru Index: 

‐ All constituents of the MSCI Peru IMI Index;  

‐ All securities ranked  in the top 15 of the  Investable Broad Peru Equity Universe sorted by free 
float‐adjusted market capitalization;  

‐ IPOs not meeting the Minimum Length of Trading Requirement as described in section 2.2.5 but 
with a free float‐adjusted market capitalization greater than that of the 10th  largest security by 
free float‐adjusted market capitalization in the Investable Broad Peru Equity Universe.   

If the resulting number of constituents in the MSCI All Peru Index is lower than 25, additional securities 
from  the  Investable Broad Peru Equity Universe are added  in descending order of  free  float‐adjusted 
market capitalization until the number of constituents reaches 25.  
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4. Maintaining the MSCI All Peru Index 

4.1  November Annual Index Review 
 The MSCI All Peru Index is rebalanced annually. In general, the changes are implemented as of the close 
of the  last business day of November, coinciding with the November Semi‐Annual Index Review of the 
MSCI Global Investable Market Indices. The pro forma indices are announced nine business days before 
the effective date. 

4.1.1 Updating the Broad Peru Equity Universe  
During  the Annual  Index Review,  the Broad Peru Equity Universe  is updated by  identifying all eligible 
securities according to section 2.1.  

4.1.2 Updating the Investable Broad Peru Equity Universe  
During each Annual  Index Review, each company/security  in  the updated Broad Peru Equity Universe 
that  is  not  a  constituent  of  the MSCI  All  Peru  Index  is  evaluated  for  investability  using  the  same 
investability screens described in section 2.2. 

Existing constituents of the MSCI All Peru Index, on the other hand, are evaluated using buffers around 
these investability requirements: 

‐ Minimum Size Requirement: an existing constituent may  remain  in  the  Investable Broad Peru 
Equity Universe if its full market capitalization is at least 50% of the Minimum Size Requirement 
as defined in section 2.2.1; 

‐ Minimum  Float‐Adjusted  Market  Capitalization  Requirement:  an  existing  constituent  may 
remain  in  the  Investable  Broad  Peru  Equity  Universe  if  its  free  float‐adjusted  market 
capitalization is at least 50% of the Minimum Float‐Adjusted Market Capitalization Requirement 
as defined in section 2.2.2; 

‐ Minimum  Liquidity Requirement:  an  existing  constituent may  remain  in  the  Investable Broad 
Peru  Equity  Universe  if  its  12‐month  and  3‐month  ATVRs  are  above  2.5%  and  its  3‐month 
frequency of trading is above 40%; 

‐ Minimum  FIF Requirement:  an  existing  constituent may  remain  in  the  Investable Broad  Peru 
Equity Universe  if  it  has  a  FIF  lower  than  0.15  and  free  float‐adjusted market  capitalization 
greater than 1.8 times 50% of the Minimum Float‐Adjusted Market Capitalization Requirement 
as defined in section 2.2.2.   

4.1.3 Selecting One Security per Issuer  
Only one  security per  issuer  is  included  in  the  Investable Broad Peru Equity Universe, as described  in 
section 2.2.5 with  the exception  that priority  is given  to any existing constituent of  the MSCI All Peru 
Index even if a larger security of the same company passes the investability requirements. 

4.1.4 Selecting the MSCI All Peru Constituents 
During the Annual Index Review, all securities from the updated Investable Broad Peru Equity Universe 
fulfilling the following criteria are included in the MSCI All Peru Index: 

‐ All constituents of the MSCI Peru IMI; 

‐ All existing constituents of the MSCI All Peru Index; 
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‐ All other securities which are ranked among the largest 15 securities in the updated Investable 
Broad Peru Equity Universe by free float‐adjusted market capitalization. 

In  case  the  resulting  number  of  constituents  is  below  25,  additional  securities  are  selected  in  the 
following order, until the number of constituents reaches 25: 

‐ Securities from the updated Investable Broad Peru Equity Universe  in descending order of free 
float‐adjusted market capitalization; 

‐ Existing  constituents  of  the MSCI All  Peru  Index  that  are  not  part  of  the  updated  Investable 
Broad  Peru  Equity Universe  (but  still  part  of  the  Broad  Peru  Equity Universe),  in  descending 
order of free float‐adjusted market capitalization. 

4.1.5 Deleting Securities with Low Liquidity 
Securities  identified as deletions from the MSCI All Peru Index as a result of not fulfilling the Minimum 
Liquidity Requirements for existing constituents described in section 4.1.2 are deleted in two phases. To 
do so, an  inclusion  factor of 0.5  is applied  to  the weight of  the security at  the  time of  the November 
Annual Index Review and up to the February Quarterly Index Review (QIR). The security is deleted from 
the Index at the time of the February QIR. 

All other deletions are implemented fully at the time of November Annual Index Review.   

4.2 Quarterly Index Reviews 
Additions to the MSCI Peru IMI Index as part of the May Semi‐Annual Index Review (SAIR) and February 
and  August  Quarterly  Index  Reviews  (QIRs)  of  the  MSCI  Global  Investable  Market  Indices  are 
simultaneously reflected  in the MSCI All Peru Index. Deletions from the MSCI Peru IMI Index as part of 
the May  SAIR  and  February  and  August QIRs  are  not  reflected  in  the MSCI  All  Peru  Index  and  are 
reviewed for inclusion as part of the following November Annual Index Review.. 

In  addition,  significant  changes  in  free  float  estimates  and  corresponding  FIFs  are  reflected  at  the 
Quarterly  Index  Reviews.  Small  changes  in  number  of  shares,  typically  less  than  5%  of  the  shares 
outstanding,  are  generally  updated  at  the  Quarterly  Index  Reviews  rather  than  at  the  time  of  the 
change, to minimize index turnover.  

4.3 Ongoing Event Related Changes  
Corporate events are handled according to the MSCI Global Investable Market Indices Methodology.  

Any  security  deleted  from  the  MSCI  Peru  IMI  Index  as  a  result  of  a  corporate  event  will  be 
simultaneously deleted  from the MSCI All Peru  Index.  In addition, securities of companies that  file  for 
bankruptcy, companies that file for protection from their creditors and/or are suspended and for which 
a return to normal business activity and trading is unlikely in the near future will be removed from the 
MSCI All Peru  Index as  soon as practicable. Companies  that  fail  stock exchanges  listing  requirements 
with announcements of delisting from the stock exchanges will be treated in the same way.  

Any security added to the MSCI Peru  IMI  Index as a result of a corporate event will be simultaneously 
added to the MSCI All Peru Index. No other security will be added to the MSCI All Peru Index outside the 
Index Reviews.  
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Appendix I – 10/40 and Capped Versions 
In  addition  to  the  free  float‐adjusted  market  capitalization  weighting  scheme,  two  indices  with 
concentration constraints to account for regional regulations are also made available.  

5.1 10/40 Version  
The MSCI All  Peru  10/40  Index  takes  into  account  the  current UCITS  III  (Undertakings  for  Collective 
Investment in Transferable Securities) directives by applying 10/40 concentration constraints according 
to the MSCI 10/40 Indices Methodology.  

5.2 Capped Version  
The MSCI All  Peru Capped  Index  takes  into  account  the  25/50  constraint  requirement  for Regulated 
Investment Company (RIC) compliant funds, where no issuer can exceed 25% of the index weight and all 
issuers with weights  above 5%  cannot exceed 50% of  the  index weight, by  applying  the MSCI 25/50 
Index Methodology. The pro forma MSCI All Peru Capped Index is announced nine business days before 
the effective date. 

Appendix II – Methodology Transition 
This methodology  is  applied  from  the November  2012  Annual  Index  Review,  effective  December  3, 
2012.  

Prior to that, the  largest securities were selected for  inclusion  in the MSCI All Peru Index until the free 
float‐adjusted  market  capitalization  of  the  index  captured  98%  of  the  free  float‐adjusted  market 
capitalization of  the Broad Peru  Equity Universe.  The  following  rules were  employed  at  each Annual 
Index Review:  

‐ If a current constituent’s  free  float‐adjusted market capitalization or Annualized Traded Value 
(ATV) fell below the 120th percentile rank (e.g. rank 30 of the Broad Peru Equity Universe if the 
index had 25 securities), it was selected for deletion. 

‐ If  a  non‐constituent  security’s  free  float‐adjusted  market  capitalization  reached  the  80th 
percentile rank (e.g. rank 20 of the Broad Peru Equity Universe if the index had 25 securities) or 
higher, it was selected for inclusion. 

If the free float‐adjusted market capitalization of the MSCI All Peru Index captured less than 98% of the 
free float adjusted market capitalization of the Broad Peru Equity Universe excluding the  less  liquid of 
every company’s securities, the securities with the largest free float‐adjusted market capitalization from 
the Broad Peru Equity Universe were added until the  index reached 98%. All additions to the MSCI All 
Peru Index were subject to a minimum liquidity requirement of 10% ATVR.   
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Client Service Information is Available 24 Hours a Day 
clientservice@msci.com 

Notice and Disclaimer 
 This document and all of the information contained in it, including without limitation all text, data, graphs, charts (collectively, the “Information”) is the property of 
MSCl Inc.,  its subsidiaries (including without  limitation Barra, Inc. and the RiskMetrics Group, Inc.) and/or their subsidiaries (including without  limitation the FEA, 
ISS, and CFRA companies) (alone or with one or more of them, “MSCI”), or their direct or indirect suppliers or any third party involved in the making or compiling of 
the Information (collectively (including MSCI), the “MSCI Parties” or individually, an “MSCI Party”), as applicable, and is provided for informational purposes only. 
The Information may not be reproduced or redisseminated in whole or in part without prior written permission from the applicable MSCI Party.  

 The  Information may not be used  to verify or correct other data,  to create  indices,  risk models or analytics, or  in connection with  issuing, offering, sponsoring, 
managing or marketing any securities, portfolios, financial products or other investment vehicles based on, linked to, tracking or otherwise derived from any MSCI 
products or data.  

 Historical data and analysis should not be taken as an indication or guarantee of any future performance, analysis, forecast or prediction. 

 None of the Information constitutes an offer to sell (or a solicitation of an offer to buy), or a promotion or recommendation of, any security, financial product or 
other  investment  vehicle or  any  trading  strategy,  and none of  the MSCI Parties  endorses,  approves or otherwise  expresses  any opinion  regarding  any  issuer, 
securities,  financial products or  instruments or  trading  strategies. None of  the  Information, MSCI  indices, models or other products or  services  is  intended  to 
constitute investment advice or a recommendation to make (or refrain from making) any kind of investment decision and may not be relied on as such.  

 The user of the Information assumes the entire risk of any use it may make or permit to be made of the Information.  

 NONE OF THE MSCI PARTIES MAKES ANY EXPRESS OR IMPLIED WARRANTIES OR REPRESENTATIONS WITH RESPECT TO THE INFORMATION (OR THE RESULTS TO BE 
OBTAINED BY THE USE THEREOF), AND TO THE MAXIMUM EXTENT PERMITTED BY LAW, MSCI, ON ITS BEHALF AND ON THE BEHALF OF EACH MSCI PARTY, HEREBY 
EXPRESSLY DISCLAIMS ALL IMPLIED WARRANTIES (INCLUDING, WITHOUT LIMITATION, ANY IMPLIED WARRANTIES OF ORIGINALITY, ACCURACY, TIMELINESS, NON‐
INFRINGEMENT, COMPLETENESS, MERCHANTABILITY AND FITNESS FOR A PARTICULAR PURPOSE) WITH RESPECT TO ANY OF THE INFORMATION.  

 Without limiting any of the foregoing and to the maximum extent permitted by law, in no event shall any of the MSCI Parties have any liability regarding any of the 
Information for any direct, indirect, special, punitive, consequential (including lost profits) or any other damages even if notified of the possibility of such damages. 
The foregoing shall not exclude or limit any liability that may not by applicable law be excluded or limited, including without limitation (as applicable), any liability 
for death or personal injury to the extent that such injury results from the negligence or willful default of itself, its servants, agents or sub‐contractors. 

 Any use of or access  to products, services or  information of MSCI  requires a  license  from MSCI. MSCI, Barra, RiskMetrics,  ISS, CFRA, FEA, EAFE, Aegis, Cosmos, 
BarraOne, and all other MSCI product names are the trademarks, registered trademarks, or service marks of MSCI in the United States and other jurisdictions. The 
Global  Industry  Classification  Standard  (GICS) was  developed  by  and  is  the  exclusive  property  of MSCI  and  Standard &  Poor’s.  “Global  Industry  Classification 
Standard (GICS)” is a service mark of MSCI and Standard & Poor’s. 

About MSCI  
 MSCI Inc. is a  leading provider of  investment decision support tools to  investors globally,  including asset managers, banks, hedge funds and pension funds. MSCI 
products and services include indices, portfolio risk and performance analytics, and governance tools.  

 The company’s flagship product offerings are: the MSCI indices which include over 120,000 daily indices covering more than 70 countries; Barra portfolio risk and 
performance analytics covering global equity and fixed income markets; RiskMetrics market and credit risk analytics; ISS governance research and outsourced proxy 
voting and reporting services; FEA valuation models and risk management software for the energy and commodities markets; and CFRA forensic accounting risk 
research, legal/regulatory risk assessment, and due‐diligence. MSCI is headquartered in New York, with research and commercial offices around the world. 
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Zurich 

+ 31.20.462.1382
+ 27.21.673.0100 
+ 49.69.133.859.00 
+ 41.22.817.9777 
+ 44.20.7618.2222 
+ 34.91.700.7275 
+ 39.02.5849.0415 
0800.91.59.17 (toll free) 
+ 41.44.220.9300 

China North
China South 
Hong Kong 
Seoul 
Singapore 
Sydney 
Tokyo 

10800.852.1032 (toll free)
10800.152.1032 (toll free)  
+ 852.2844.9333 
+827.0768.88984 
800.852.3749 (toll free) 
+ 61.2.9033.9333 
+ 81.3.5226.8222 


