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1 序言 

MSCI 中国全股票指数的目标是反映中国整体股票类别的机会组合1。此外，

MSCI 中国 A 股国际指数的构建，代表着 MSCI 中国全股票指数中的中国 A 股成

分的表现。  

MSCI 中国全股票指数和 MSCI 中国 A 股国际指数基于整合的 MSCI 中国股票池

构建，其中包含中国 A 股。  

  

 

1 该指数还根据有关中国A股指数纳入路线图的咨询意见，介绍了MSCI中国指数全面代表所有A股的情形，请参阅

http://www.msci.com/products/indices/consultations/ 

http://www.msci.com/products/indices/consultations/
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2 指数构建 

2.1 MSCI中国全股票指数  

MSCI 中国全股票指数是通过对整合的 MSCI 中国股票池（包括在中国上市的 A

股和 B 股、在香港上市的 H 股、红筹股(Red-Chip)、民企股(P-Chip)和国家分类

为中国但在中国或香港以外地区上市的境外股票（foreign list ing））应用 MSCI

全球可投资市场指数  (GIMI) 的编制方法而构建的。其采用了新兴市场可投资性

要求和对应规模区间的全球最小规模参考值  (Global Minimum Size 

Reference)。  

整合的 MSCI 中国股票池不包括在上海或深圳证券交易所上市的具有  “ST” 或  

“*ST” 状态的中国 A 股和 B 股，以及通过反向并购在美国上市的中国境外股

票。另外，指数成分按照股票自由流通市值进行加权。股票自由流通市值的计算

基于外国投资人可投资比例（FIF）并且考虑外资持股比例限制  (FOL)。  

对于中国 A 股成分，股票自由流通市值采用了 100％的纳入因子  (IF)，以此计算

其在指数中所占最终权重。  

MSCI 将监控 A 股的外资剩余可投资比例  (Foreign Room) ，并将根据 MSCI 全

球可投资市场指数方法论第 3.1.6.2 节和 3.2.1.4 节采用必要的调整因子。  

2.2 MSCI中国A股国际指数 

MSCI 中国 A 股国际指数的成分是 MSCI 中国全股票指数中的中国 A 股成分。  

指数成分按照股票自由流通市值进行加权。股票自由流通市值的计算基于外国投

资人可投资比例（FIF）并且考虑外资持股比例限制  (FOL)。  

MSCI 将监控 A 股的外资剩余可投资比例  (Foreign Room) ，并将根据 MSCI 全

球可投资市场指数方法论第 3.1.6.2 节和 3.2.1.4 节采用必要的调整因子。  
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3 指数维护 

3.1 季度指数审查  

3.1.1 MSCI中国全股票指数  

MSCI 中国全股票指数根据 MSCI 全球可投资市场指数（GIMI）方法论的规定

进行调整，并且使用相同的价格和数据截止日期。  

3.1.2 MSCI中国A股国际指数  

在每次指数审查时 MSCI 中国 A 股国际指数的成分来自于 MSCI 中国全股票指

数的中国 A 股成分。  

3.1.3 关于指数审查期间停牌股票的规则  

当受指数审查变更影响的股票在指数审查实施生效日的前一天停牌时，MSCI 将

推迟实施 MSCI 中国全股票指数成分的指数审查变更。延迟的指数审查变更将在

股票复牌两天后实施。  

指数审查变更包括：  

●  MSCI 大盘、中盘和小盘指数成分的纳入、删除或迁移  

●  MSCI 中国全股票指数成分的外国投资人可投资比例  (FIF)、国内投资人可

投资比例(DIF) 或股份数量  (NOS) 的变化  

如果股票仍停牌，则由于停牌而推迟的所有指数审查变更将在指数审查生效之日

起两个月后被取消；如果这些股票依然符合条件，则指数审查变更将在其复牌后

的指数审查中实施。  

如果即将纳入所有 MSCI 指数2的中国股票（包括预估的 MSCI 中国全股票指数

和 MSCI 中国 A 股指数）在指数审查实施生效日的前一天停牌，则取消其纳入而

不是延迟实施。在下一次指数评审时将重新评估这些股票的纳入资格。  

  

 
2非可投资市场指数（IMI）的现有成分 
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3.2 公司事件的相关调整  

MSCI 中国全股票指数的公司事件的相关调整遵循 MSCI GIMI 编制方法。公司

事件相关调整和实施的详细内容，请参考 MSCI GIMI 方法论第 3.3 节。  

被实施 ST/*ST 的 MSCI 中国全股票指数成分将在每月的最后一个交易日被删除

（至少提前两个完整交易日予以通知）。为了最大程度地减少潜在的逆向周转

率，由于上述原因而被删除的股票在删除后的 12 个月内不会重新纳入到 MSCI 

中国全股票指数和 MSCI 中国 A 股国际指数中。  

在指数审查期间，ST 或*ST 股票将在指数审查实施生效日删除。如果这些股票

在当月最后一个交易日起停牌，它们将以股票可以在该交易所交易的最低价格

（精确到最小货币单位）被删除。  

如果某只中国 A 股股票由于公司事件从 MSCI 中国全股票指数中删除，则它将

自动从 MSCI 中国 A 股国际指数中删除。  
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方法论修订索引  

2014 年 6 月后修订章节：  

第  2.1 节：MSCI 中国全股票指数  

●  在本节末尾增加了一个段落  

第  2.2 节：MSCI 中国  A 股国际指数  

●  在本节末尾增加了一个段落  

第 3.2 节：公司事件的相关调整  

●  被实施 ST/*ST 的指数成分处理说明  

2014 年  11 月以后修订章节：  

第 1 节：序言  

●  更新  

第  2.1 节：MSCI 中国全股票指数  

●  本节中包含对中国境外上市股票进行的更新  

2015 年  11 月以后修订章节：  

第  3.1.3 节：关于指数审查期间停牌股票的规则  

●  新增章节  

2017 年  2 月以后修订章节：  

第  3.1.3 节：关于指数审查期间停牌股票的规则  

●  更新  

2017 年 5 月后修订章节：  

第 3.2 节：公司事件的相关调整  

●  本节更新以符合 MSCI GIMI 编制方法  

 

 



MSCI  MSCI 中国全股票指数方法论| 2018 年 7 月 

 

©  2021 MSCI Inc.，版权所有，保留所有权利。请阅文末的免责声明。 MSCI.COM | 第 8 页，共 10 页 

 

 

2017年8月以后修订章节：  

第3.1.1节：MSCI中国全股票指数  

●  添加说明  

第3.1.2节：MSCI中国A股国际指数  

●  添加说明  

第3.1.4节：公告政策  

●  新增章节  

 

2018年3月以后修订章节：  

第4节：MSCI中国A股指数  

●  新增章节  

 

2018年5月以后修订章节：  

第3.1.3节：关于指数审查期间停牌股票的规则  

●  添加说明  

 

2018年7月以后修订章节：  

第4节：MSCI中国A股指数  

●  移至MSCI全球可投资市场指数方法论  

 

 

 

 

 

 

 

 

 



MSCI  MSCI 中国全股票指数方法论| 2018 年 7 月 

 

©  2021 MSCI Inc.，版权所有，保留所有权利。请阅文末的免责声明。 MSCI.COM | 第 9 页，共 10 页 

 

联系我们 美洲 关于MSCI 

clientservice@msci.com 
美洲 1 888 588 4567 * 

MSCI是为全球投资界提供关键决策支

持工具和服务的领先供应商。 凭借在

研究，数据和技术领域超过50年的专

业知识，我们通过使客户理解和分析

风险与回报的关键驱动因素，并有把

握地构建更有效的投资组合，从而为

更好的投资决策提供支持。 我们创建

了业界领先的研究增强型解决方案，

客户可以通过这些解决方案来了解并

提高整个投资过程的透明度。 

如需了解详情，请访问www.msci.com。 

亚特兰大 + 1 404 551 3212 

波士顿 + 1 617 532 0920 

芝加哥 + 1 312 675 0545 

蒙特雷 + 52 81 1253 4020 

纽约 + 1 212 804 3901 

旧金山 + 1 415 836 8800 

圣保罗 + 55 11 3706 1360 

多伦多 + 1 416 628 1007 

  

欧洲、中东和非洲 

开普敦 + 27 21 673 0100 

法兰克福 + 49 69 133 859 00 

日内瓦 + 41 22 817 9777 

伦敦 + 44 20 7618 2222 

米兰 + 39 02 5849 0415 

巴黎 0800 91 59 17 * 

  

亚太地区 

中国华北 10800 852 1032 * 

中国华南 10800 152 1032 * 

中国香港 + 852 2844 9333 

孟买 + 91 22 6784 9160 

首尔 00798 8521 3392 * 

新加坡 800 852 3749 * 

悉尼 + 61 2 9033 9333 

中国台北 008 0112 7513 * 

泰国 0018 0015 6207 7181 * 

东京 + 81 3 5290 1555 

  

* = 通话免费 

 

http://www.msci.com/
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