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MSCI 香港价值增强指数涵盖MSCI 中国指数和 MSCI 香港指数的大中盘代表性股票，包括 H 股、红筹股、民企股、香港上市汇丰银行

股以及香港本地证券，但不包括 B 股和外国上市股，展现整体价值风格特征。此外，该指数还不包括太平基金管理公司定义的某些证券。

该指数旨在代表在相应的全球行业分类标准 (GICS®) 行业中与同行相比具有更高价值特征的证券的表现。指数构建的价值投资风格特征

使用了三个变量进行定义：市净率、远期市盈率以及企业价值/运营现金流。该指数旨在满足来自港股通计划不断增长的需求。 

 

累计指数表现—总收益（人民币） 

（2016年 11月 – 2024年 2月） 

  

 

年度表现 (%) 

年份 MSCI 香港价值增强 MSCI 港股通 

2023 9.47 -9.03 
2022 6.01 -7.13 
2021 6.00 -12.68 
2020 -10.26 7.69 

2019 7.96 16.57 

2018 -6.74 -9.39 

2017 22.02 35.36 

   

   

   

   

   
   
   

 

 

指数表现－总收益 (%)（2024年 2月 29日）  基本面数据（2024年 2月 29日） 
  年化   

 1个月 3个月 1年 年初至今 3年 5年 10年 
2016年 11月

30日以来 
 
股息收益率 

(%) 
市盈率 远期市盈率 市净率 

MSCI香港价值增强指数 
5.40 3.68 9.37 1.73 5.98 

2.42 na 
4.42 

 7.35 5.52 5.01 0.43 

MSCI 港股通指数 
 

6.75 

 
-4.70 

 
-11.45 

 
-2.99 

 
-12.26 

-3.65 na 
 

0.94 
 4.15 9.55 8.03 0.96 

 

指数风险及回报指标（2024年 2月 29日） 
  年化标准差 (%) 2  最大回撤率  

 换手率 (%) 1 3年 5年 10年  (%) 期间（年年年年/月月/日日） 

MSCI香港价值增强指数 13.43 14.13 14.84 na  29.84 2018/01/24 — 2020/03/19 

MSCI 港股通指数 4.29 23.86 21.01 na  46.90 2021/02/17 — 2022/10/31 

 1过去 12个月                              2 基于月度总收益数据    

 

 

 

MSCI香港价值增强指数于 2017年 6 月 28日推出。发布日期前的数据为回测数据（即计算指数在存续期前可能的市场表现）。回测数据经常会与实际数据结果存在重大误差。

过去的市场表现 —— 无论是实际数据或回测数据 —— 均不能表明或保证未来市场表现。 
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指数特征 
 

MSCI香港价值增强 

成分股个数         70 

市值（百万元人民币） 

指数 2,823,258.98 

最高 437,860.65 

最低 2,194.39 

平均数 40,332.27 

中位数 13,437.23 
 

 
 

前十大权重股 

 
流通调整后市值  

（十亿元人民币） 
指数权重（%） 行业 

中国移动 H 437.86 15.51 通讯业务 

中国建设银行 H 361.22 12.79 金融 

中国银行 H 189.53 6.71 金融  

东风汽车集团 H 176.36 6.25 可选消费品 

中国工商银行 H 172.42 6.11 金融 

广汽集团 H 110.57 3.92 可选消费品 

中国海洋石油 101.38 3.59   能源 

中国联通 95.56 3.38 通讯业务 

中国电信 H 91.06 3.23 通讯业务 

万洲国际 65.67 2.33   必需消费品 

总计 1,801.63 63.81  

 

各行业权重 

 

 金融 33.32%  通讯业务 22.12%   可选消费品 12% 

 能源 5.02%  医疗保健 4.95%  房地产 4.94% 

 工业 4.9%  信息技术 4.25% 公用事业 3.71%  必需消费品 3.5% 

 原材料 1.29% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

关于 MSCI 

MSCI 是为全球投资界提供关键决策支持工具和服务的领先供应商。 凭借在研究，数据和技术领域超过 50 年的专业知识，我们通过使客户理解和分析风险与回报的关键驱动因素，并有把握地构建更有效

的投资组合，从而为更好的投资决策提供支持。 我们创建了业界领先的研究增强型解决方案，客户可以通过这些解决方案来了解并提高整个投资过程的透明度。如需了解详情，请访问 www.msci.com。 

 

未经 MSCI 事先书面同意，不得复制或再次传播全部或部分此处包含的信息（“信息”）。信息不得用于：验证或更正其他数据，创建指数，风险模型或分析，或用于与发行，提供，赞助，管理或营销任何

证券，投资组合，金融产品或其他投资工具相关的任何用途。历史数据和分析不得视为对未来任何的表现，分析，预测或推测的指示或保证。信息，MSCI 指数或其他产品或服务均不构成买卖，促销或推

荐任何证券，金融工具或产品或交易策略的要约。此外，信息或任何 MSCI 指数均不旨在构成任何投资意见或对作出（或不作出）任何类型的投资决策的推荐，并且不得被依赖而用于该等用途。信息皆

“按原样”提供，信息使用者承担其可能对信息进行的使用或所允许进行的使用而产生的所有风险。MSCI INC.或其任何附属公司或任何其直接或间接的供应商或任何参与信息的制作或编制的第三方（每个

“MSCI 方”）均不做任何保证或陈述，而且，在法律允许的最大范围内，每个 MSCI 方皆在此明确表明不就任何信息提供任何隐含的保证，包括对适销性和适用于特定用途的保证。在不限制任何上述内容

的情况下，以及在法律允许的最大范围内，在任何情况下，任何 MSCI 方均不对就任何信息有关的任何直接，间接，特殊，惩罚性，后果性（包括利润损失）损失，或其他任何损失承担任何责任，即使其

已经被通知了发生此类损失的可能性。上述内容并不排除或限制根据适用法律所不能排除或限制的任何责任。 

© 2021 MSCI Inc. 版权所有，保留所有权利。 

本文件原文为英文，中文译文与英文原文之间如有任何差异，应以英文版为准。 


