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MSCI 中国 A 股国际高股息指数（人民币计价） 
 

MSCI 中国 A 股国际高股息指数基于母指数 MSCI 中国 A 股国际指数构建，成分为 MSCI 中国全股票指数中包含的中国 

A 股大盘股和中盘股。该指数旨在反映母指数中股息收入和质量特征均高于平均水平，且股息具有可持续性和持久性的成

分股（REIT 除外）的表现。指数也运用质量筛选条件，检视过去 12 个月的历史表现，去除存在基本面恶化隐患并可能因

此被迫导致股息中断或削减的股票。 

 

 

 

 

指数表现－价格收益（%）（2024 年 2 月 29 日） 基本面数据（2024 年 2 月 29 日） 

     年化     

1 个月 3 个月 1 年 年初至今 3 年 5 年 10 年 
2009 年 11 月 

30 日以来 
股息率（%） 市盈率 

预期市盈

率 
市净率 

MSCI 中国 A 股国际高股息率

指数 
7.65 10.54 -0.55 11.23 -0.72 -0.36 7.37 1.65 5.71 8.45 7.92 1.22 

MSCI 中国 A 股国际指数 10.45 -0.11 -15.14 1.94 -11.46 0.61 4.15 -0.59 2.43 14.93 11.27 1.56 

 

指数风险及回报特征（2009 年 11 月 30 日～2024 年 2 月 29 日） 

    年化标准差（%）2 最大回撤 

 
贝塔系数 跟踪误差（%） 

换手率 

（%）1 
3 年 5 年 10 年 (%) 期间（年/月/日） 

MSCI 中国 A 股国际高股息率指

数 
0.86 9.60 30.84 17.98 17.07 21.01 41.58 2009/12/07～2014/03/10 

MSCI 中国 A 股国际指数 1.00 0.00 7.43 17.54 17.50 22.00 51.77 2015/06/08～2019/01/03 

   1 过去 12 个月 2 基于月度价格收益数据  

指数累计表现—价格收益（人民币） 

（2009 年 11 月～2024 年 2 月） 

年度表现（%） 

年份 
MSCI 中国 A 股

国际高股息指数 

MSCI 中国 A 

股国际指数 

2023 -4.27 -12.45 

2022 -14.84 -20.71 

2021 -7.86 -0.30 

2020 7.95 31.18 

2019 24.91 34.59 

2018 -20.33 -28.05 

2017 32.14 15.89 

2016 -1.50 -13.53 

2015 11.91 5.72 

2014 47.07 47.79 

2013 -16.46 -8.39 

2012 6.16 7.86 

2011 -14.48 -22.14 

2010 -14.81 -16.59 

 

MSCI 中国 A 股国际高股息指数于 2017 年 MSCI 中国 A 股国际高股息指数于 2017 年 7 月 31 日推出。发布日期前的数据为回测数据（即计算指数在存续期前可能的市

场表现）。回测数据经常会与实际数据存在误差。过去的市场表现——无论是实际数据或回测数据——均不能代表或保证未来市场表现。 

 7 月 31 日推出。发布日期前的数据为回测数据（即计算指数在存续期前可能的市场表现）。回测数据经常会与实际数据存在误差。过去的市场表现——无论是实际数据或

MSCI 中国 A 股国际高股息率指数 

MSCI 中国 A 股国际指数 



2024 年 2 月 29 日 
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MSCI 中国 A 股国际指数 

 

指数指标  前十大权重股    

 MSCI 中国 A 股国

际高股息率指数 

MSCI 中国 A 

股国际指数 

 指数 

权重（%） 

母指数 

权重（%） 
行业 

成分股个数 70 580 工商银行 A 5.06 0.89 金融 

长江电力 A 5.05 1.62 公用事业 

 权重(%) 招商银行 A 4.78 1.75 金融 

最高 5.06 5.54 中国平安 A 4.56 1.22 金融 

最低 0.27 0.03 神华能源 A 4.41 0.67 能源 

平均 1.43 0.17 陕西煤业化工 A 4.33 0.66 能源 

中位数 0.81 0.09 富士康 A 4.28 0.66 信息技术 

   中国建筑 A 3.88 0.59 工业 

   中国石化 A 3.43 0.52 能源 

   伊利集团 A 3.12 0.48 必需消费品 

   总计 42.91 9.08  

 

 

  

低配 中立 超配 价值 

估值较低的股票 

小市值 

小型公司 

动能 

不断上涨的股票 

质量 

资产负债表稳健的股票 

收益率 

低波动率 MSCI FaCS 提供相对于全球指数 MSCI ACWI IMI 

的绝对因子敞口。 

中立因子敞口(FaCS = 0)表示 MSCI ACWI IMI。 
 

因子—影响风险及回报的关键敞口  
 MSCI FACTOR BOX 

MSCI FaCS 

价值 

动能 

小市值 

质量 

行业权重 

股息率 

派发现金流 
 
低波动率 

风险较低的股票 



2024 年 2 月 29 日 
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FACTOR BOX 和 FaCS 方法论 

MSCI FaCS 是一种评估和报告股票组合因子特征的标准方法（MSCI FaCS 方法）。MSCI FaCS 囊括了多种因子大类（例如价值、规

模、动能、质量、收益率和波动率），这些因子大类在学术文献中得到广泛研究，并被 MSCI 研究部确认为股票投资组合风险及回

报之关键驱动因素。这些因子大类通过整合来自 Barra 最新的全球股票因子风险模型 GEMLT 的 16 个因子构建而成（例如市净率、

盈利/股息收益率、长期反转、杠杆、盈利波动率/质量、贝塔值），旨在使基金比较更加透明直观、便于使用。基于 MSCI FaCS 的 

MSCI Factor Box 提供可视化功能，旨在便于比较基金/指数及其基准对于 6 个因子大类的绝对敞口，历史证明这些因子大类在长期

内会带来超额市场回报。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

关于 MSCI 

MSCI 是为全球投资界提供关键决策支持工具和服务的领先供应商。 凭借在研究，数据和技术领域超过 45 年的专业知识，我们通过使客户理解和分析风险与回报的关键驱动因素，并有把握地构建更有效的

投资组合，从而为更好的投资决策提供支持。 我们创建了业界领先的研究增强型解决方案，客户可以通过这些解决方案来了解并提高整个投资过程的透明度。如需了解详情，请访问 www.msci.com。 

未经 MSCI 事先书面同意，不得复制或再次传播全部或部分此处包含的信息（“信息”）。信息不得用于：验证或更正其他数据，创建指数，风险模型或分析，或用于与发行，提供，赞助，管理或营销任何

证券，投资组合，金融产品或其他投资工具相关的任何用途。历史数据和分析不得视为对未来任何的表现，分析，预测或推测的指示或保证。信息，MSCI 指数或其他产品或服务均不构成买卖，促销或推荐

任何证券，金融工具或产品或交易策略的要约。此外，信息或任何 MSCI 指数均不旨在构成任何投资意见或对作出（或不作出）任何类型的投资决策的推荐，并且不得被依赖而用于该等用途。信息皆“按原

样”提供，信息使用者承担其可能对信息进行的使用或所允许进行的使用而产生的所有风险。MSCI INC.或其任何附属公司或任何其直接或间接的供应商或任何参与信息的制作或编制的第三方（每个“MSCI

方”）均不做任何保证或陈述，而且，在法律允许的最大范围内，每个 MSCI 方皆在此明确表明不就任何信息提供任何隐含的保证，包括对适销性和适用于特定用途的保证。在不限制任何上述内容的情况下，

以及在法律允许的最大范围内，在任何情况下，任何 MSCI 方均不对就任何信息有关的任何直接，间接，特殊，惩罚性，后果性（包括利润损失）损失，或其他任何损失承担任何责任，即使其已经被通知了

发生此类损失的可能性。上述内容并不排除或限制根据适用法律所不能排除或限制的任何责任。 
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