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1 介绍 

MSCI 国家/地区 N 指数（简称“指数”）是一个自由流通调整市值的加权指数，旨在追踪

其母指数自由流通调整市值最大的 N只证券的业绩表现。相关的 MSCI 母指数可以是任何 

MSCI 国家或地区指数。欲了解这些指数的命名规则的详情，请参阅附录一。  
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2 构建 MSCI 国家/地区 N 指数 

该指数的选择范围以母指数的成分证券为基础。母指数的成分证券按其自由流通调整市值的

降序排列，选择最大的 N 只证券来编制该指数。产生的指数成分证券将根据其自由流通调

整市值进行加权。 
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3 维护 MSCI 国家/地区 N 指数 

3.1 季度指数审查 

指数的构成按季度进行全面审查，以与 MSCI 全球可投资市场指数的定期审查相一致。

若有变更，则在生效日前的交易日结束时实施。调整结果在季度指数审查生效之日前第 

9 个交易日宣布。 

在季度指数审查期间，证券的数量将恢复到预先设定的数量 N。请注意，在两次指数审

查之间由于公司事件导致的现有指数成分证券的增加或删除，指数成分证券的数量可能

与预先设定的 N 不同。 

如果母指数中的成分证券的数量在任何再平衡中降至预先设定的 N 以下，该指数将继续

使用母指数成分证券进行计算。此外，在两次指数审查之间即使母指数中的成分证券的

数量高于 N，该指数中的成分证券的数量也可能低于 N。这通常是由于公司事件导致某

证券添加到母指数但没有添加到该指数中。有关该指数中公司事件实施的更多详情，请

参见第 3.2 节。 

如果计划添加到该指数的某只证券在季度指数审查实施生效日前一天停牌，MSCI 将取

消该证券的加入。当证券从母指数中删除被推迟时，从该指数中删除也将被推迟。当证

券在复牌后从母指数中删除时，也将同时从该指数中删除。 

3.1.1 缓冲规则 

为尽量减少指数换手率，每次指数再平衡期间对该指数的证券增减实施 10% 的缓冲规

则。 

例如，对于一个 MSCI 国家/地区 100 指数，符合所有资格标准且排名 90 或以上的非成

分证券将被纳入该指数，而排名低于 110 的现有成分证券将从该指数中删除。如果在应

用缓冲规则后证券的数量不等于 100 只，可删除指数中排名最低的证券，或者将剩余排

名最高的证券纳入指数，使成分证券的数量恢复到 100 或母指数中成分证券的数量。 

3.1.2 用于再平衡的市值和价格截止日期 

该指数中用于再平衡 1的自由流通调整市值的截止日期为 2 月、5 月、8 月和 11 月指数审

查生效日期前的第 9 个交易日。 

 

 
1 用于再平衡的数据同样适用于 T-9 的预估母指数。 
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3.2 公司事件相关调整 

一般而言，该指数会跟随 MSCI 全球可投资市场指数进行事件维护，但下述事件的处理

除外。 

指数成分证券增加或删除的处理一般旨在减少换手率。当该指数中的证券数量因公司事

件而低于或高于预先设定的 N 时，在下一次季度指数审查之前，将不会增加或删除成分

证券以将其数量恢复至 N。 

下一节将会简要介绍该指数对常见公司事件的处理方法。 

在两次指数审查之间，不会有新的证券纳入该指数（下文所述情况除外）。母指数中的

证券剔除会同时反映到指数中。 

 

事件类型 事件详情 

新证券纳入母指数 母指数中新增的成分证券（如 IPO 和其他

的早期纳入操作）不会添加至该指数中。 

分拆 所有因现有指数成分证券资产分拆而产生

的证券将在事件执行时纳入该指数。在该

指数此后的指数审查中将重新评估是否继

续纳入指数。 

合并/收购 对于合并和收购，收购方在事件发生后的

权重将按交易对价中涉及的股份比例进行

核算，而现金收益将投资于整个指数。 

如果现有指数成分证券被非指数成分证券

收购，则现有成分证券将从该指数中剔

除，而实施收购的非成分证券将纳入该指

数，前提是该非成分证券在公司事件后被

添加到母指数中 
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证券特征的变动 如果某只证券的分类 （国家、行业、规模

板块等）发生变动，该证券将继续为指数

成分证券 ，在随后的指数审查中重新评估

是否继续纳入指数。 

 

关于与该指数相关的公司事件的具体处理方法的更多详情和说明，可查看《MSCI 公司

事件方法论》手册中详细介绍上限加权指数和非市值加权指数的事件处理方法的部分。

《MSCI 公司事件方法论》手冊，请参阅： 
https://www.msci.com/index-methodology 

  

https://www.msci.com/index-methodology
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附录1：MSCI 国家/地区指数的命名规则 

使用这种方法编制的指数命名为“MSCI 国家/地区 N 指数”，其中 N 是母指数中按自由流通市

值降序排列的证券目标数量（如 MSCI ACWI 500 Index（MSCI 全球 500指数））。这些指数的

母指数为 MSCI 可投资市场指数 (IMI)。 

如果一个 MSCI 国家/地区 N 指数由 MSCI 大盘股、中盘股或小盘股母指数编制而成，该指数的

名称也将包含相应的板块信息（如：MSCI World Large Cap 100 Index（MSCI 发达市场大盘 100

指数）、MSCI USA Mid Cap 50 Index（MSCI 美国中盘 50指数））。  
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