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MSCI 美国 50 指数

MSCI 美国 50 指数旨在追踪 MSCI 美国可投资市场指数中自
由流通调整市值最大的 50 只股票的业绩表现。



2  

 

MSCI 美国 50 指数是如何构建的？
该指数的选择范围为 MSCI 美国可投资市场指数。我们将 MSCI 美国
可投资市场指数的成分股票按其自由流通调整市值降序排列，然后
选择其中最大的 50 只股票来编制该指数。产生的指数成分股票将
根据其自由流通调整市值进行加权。

MSCI 美国 50 指数每季度接受一次全面审查，以与 MSCI 全球可投
资市场指数的定期审查保持一致。审查于每季度进行一次，分别在2 
月、5 月、8 月和 11 月开展，目标是及时反映股票市场的变动，同时限
制过度的指数换手率。

在每次审查期间，MSCI 美国 50 指数中股票的数量将恢复至 50只。
在两次指数审查之间，由于可能因公司事件而导致现有指数成分股
票增加或删除，指数成分股票的数量可能偏离 50。

为尽量减少指数换手率，每次指数再平衡期间对 MSCI 美国 50 指数
的股票增减实施 10% 的缓冲规则。

何为缓冲规则？
缓冲规则有助于管理指数成分股纳入和剔除的变化

就 MSCI 美国 50 指数而言，10% 的缓冲规则意味着在每次再平衡期
间，符合所有资格标准且排名 45 或以上的非成分股将被纳入该指
数，而排名低于 55 的现有成分股将从该指数中删除。

如果股票数量在实施缓冲规则后超过或者不满50 只，则指数中排名
最低的股票将被删除，或者指数外排名最高的股票将被纳入指数，
使成分股的数量恢复到 50只。

该指数表现如何？

过去十年，MSCI 美国 50 指数的年化回报率为 13.6%，而 MSCI 美国可投资市场指数的回报
率为 11.8%。

回报 MSCI 美国 50 指数 MSCI 美国可投资市场指数

年初至今 61.4 34.9

1 年 23.1 18.6

3 年 14.8 13.6

5 年 14.0 11.0

10 年 13.6 11.8

截至 2023 年 6 月 30 日净回报率（美元）。对长于一年的期间，回报率取年化值。

MSCI 美国 50 指数在过去 10 年中有 8 年的回报率为正，与 MSCI 美国可投资市场指数相似。

年度表现 MSCI 美国 50 指数 MSCI 美国可投资市场指数

2022 -25.1 -19.6

2021 29.3 25.6

2020 26.6 20.5

2019 31.4 30.4

2018 -3.1 -5.7

2017 22.1 20.6

2016 10.2 12.0

2015 4.5 0

2014 11.6 11.9

2013 27.6 32.6

截至 2023 年 6 月 30 日净回报率（美元） 

注：MSCI 美国 50 指数于 2022 年 6 月发布 

无论是实际数据或回测数据，过去的市场表现均不能表明或保证未来市场表现。



这些公司所代表的行业如何？

MSCI 美国 50 指数涉及多种行业。与 MSCI 美国可投资市场指数相比，MSCI 美国 50 指数目前在信
息技术、非日常生活消费品和通讯业务行业具有较高权重。目前，该指数暂未覆盖工业和房地产行
业，这两个行业在 MSCI 美国可投资市场指数中占 12.8%。

行业 MSCI 美国 50 指数 MSCI 美国可投资市场指数

通讯业务 12.9 7.8

非日常生活消费品 12.5 11.1

日常消费品 7.1 6.2

能源 4.0 4.2

金融 9.4 12.5

医疗保健 12.9 13.3

信息技术 39.6 26.9

工业 0 9.9

原材料 0.9 2.8

房地产 0 2.9

公用事业 0.7 2.5

数据截至 2023 年 6 月 30 日

随着市场和经济的发展，行业权重也会伴随时间推移而变动。下表显示了在截至 2023 年 6 月的五年
内，MSCI 美国 50 指数中每个行业的最低和最高权重。
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GICS®（全球行业分类标准）是 MSCI 公司与标普全球共同制定的全球行业分类标准。
2018 年 6 月 30 日至 2023年 6 月 30 日的数据

注：
 » 2018 年，通讯业务、非日常生活消费品和信息技术的构成发生了变化，反

映了出电信、媒体和互联网业内公司之间的融合度的提高。

 » 房地产在 2016 年成为一个独立的行业板块。

行业 最低权重（5 年期） 最高权重（5 年期）

通讯业务 3.7 19

非日常生活消费品 8.6 15.5

日常消费品 5.8 9.2

能源 1.8 5.7

金融 4.9 11.6

医疗保健 11.8 18.1

信息技术 26.8 41.8

工业 0 6.2

原材料 0 1.3

房地产 0 0

公用事业 0 1.0
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该指数在长期结构性趋势方面存在怎样的敞口？

MSCI 创建了一个“主题敞口相关性分数”来衡量某一主题或趋势对某家公司业务活动的重要程度。

下表是 MSCI 美国 50 指数的前 3 大主题敞口。

主题敞口相关性分数 (%) MSCI 美国 50 指数 MSCI 美国可投资市场指数

数字经济 46.8 27.3

下一代互联网 46.1 27.2

千禧一代 39.8 23.5

MSCI 美国可投资市场指数的前3 大主题敞口与MSCI美国50指数相同，但权重较低。

关于该指数，我还应了解哪些内容？

透过 MSCI 的经济敞口数据集，可以看到 MSCI 美国 50 指数中公司的收入来源。

经济敞口 新兴市场 欧洲和中东 北美 太平洋地区

MSCI 美国 50 指数 27.7% 14.1% 53.1% 5.1%

MSCI 美国可投资市场指数 21.8% 11.5% 62.8% 3.8%

数据截至 2023 年 6 月 30 日

虽然 MSCI 美国 50 指数只涵盖总部位于美国的公司，但此分析表明，这些公司约50% 的收入来自美国以外的其他地区和国家，如新兴市场国家/地区。新兴市场（特别是中国）对收入
的贡献在过去两年中有所增加。

此外，在比较 MSCI 美国 50 指数与 MSCI 美国可投资市场指数时，我们可以看到 MSCI 美国 50 指数体现了在地域上更加多元的经济敞口。

关于 MSCI
MSCI 是全球领先的投资决策支援工具和服务供应商。我们在研究、资料和技术方面拥有超过 50年的专 业知识，致力帮助客户理解及分析风险和回报的关键驱动因素，建立更有
效的投资组合，从而实现更好 的投资决策。我们开发了行业领先的研究增强型解决方案，让客户洞悉并提高投资过程的透明度。

如欲了解更多信息，请浏览 www.msci.com
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