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1 序言 

MSCI中国东盟经济互联指数（“指数”）旨在衡量以下证券组合的表现，一类是来自MSCI港股通指数中

对东盟有较高经济敞口的证券，另⼀类是来自MSCI东盟(发达及新兴市场 )指数中对于中国和中国香港

有较高经济敞口1的证券。 

  

 
1关于总经济敞口的计算详情，请参阅附录一。 
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2 指数的构建 

每次指数审查时，指数由以下组成部分加权计算得出。 

 

组成部分编号 组成部分名称 权重 

1 港股通组成部分 65% 

2 东盟（发达及新兴市场）组成部分 35% 

固定权重加权仅在指数审查时实施，在两次指数审查之间组成部分的权重可以发生改变。 

 

2.1 港股通组成部分的构建 

港股通组成部分是从MSCI港股通指数（组成部分的母指数）中挑选证券构建而成。 

 

2.1.1 可投资股票池 

符合以下至少一项标准的证券入选港股通组成部分的可投资股票池： 

a) 经济敞口筛选 

证券按其总经济敞口2从高到低排列。若出现并列情况，在MSCI港股通指数中权重更高的证券

排名更高。总经济敞口为零的证券将不列入排名。 

在列入排名的证券中选出前50%的证券。 

b) 前五筛选 

在MSCI港股通指数中选出权重排名前五的证券。 

 
2.1.2 权重 

在遵循第2.1.3节的前提下，港股通组成部分的可投资股票池中的证券按照各自在MSCI港股通指数中的

权重比例加权计算，并将权重归一化为100%。 

 

2.1.3 上限 

在指数审查时，每个证券权重上限为10%。若入选该组成部分的证券少于10只，10%的上限将以每次

1%的幅度逐步放宽。 

  

 
2关于总经济敞口的计算详情，请参阅附录一。 
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2.2 东盟（发达及新兴市场）组成部分的构建 

东盟（发达及新兴市场）组成部分是从MSCI东盟（发达及新兴市场）指数（组成部分的母指数）中挑

选证券构建而成。 

 

2.2.1 可投资股票池 

证券按其总经济敞口从高到低排列。若出现并列情况，在MSCI东盟（发达及新兴市场）指数中权重更

高的证券排名更高。总经济敞口为零的证券将不列入排名。 

在列入排名的证券中选出前50%的证券。 

 
2.2.2 权重 

在遵循第2.2.3节的前提下，东盟（发达及新兴市场）组成部分的可投资股票池中的证券按照各自在

MSCI东盟（发达及新兴市场）指数中的权重比例加权计算，并将权重归一化为100%。 

 

2.2.3 上限 

证券权重上限 

在指数审查时，每个证券权重上限为10%。若入选该组成部分的证券少于10只，10%的上限将以每次

1%的幅度逐步放宽。 

敞口受限地区的权重上限 

菲律宾被界定为敞口受限地区。在指数审查时，东盟（发达及新兴市场）组成部分在满足单一证券权重

上限后，敞口受限地区的证券权重总和上限设定为5.71%（2%除以0.35计算得出，精确到第13位小

数）。 

在实施敞口受限地区权重上限约束后，单一证券的上限可被允许突破。 

 

2.3 缺少经济敞口数据的证券的处理方法 

缺少经济敞口数据有关在计算汇总经济敞口过程中对缺失经济敞口数据的方法，请参阅附录一。 
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3 指数的维护 
 

3.1 指数审查 

指数将于每季度审查一次，与MSCI全球可投资市场指数于2月、5月、8月和11月的指数审查同步。预估

指数通常在生效日期前9个工作日公布。 

通常，MSCI使用截至指数审查前一个月月底的MSCI经济敞口数据进行指数审查。 

 

3.2 公司事件相关调整 

在指数中，对公司事件的一般处理旨在最大限度降低指数审查期外的换手率。该方法旨在根据相关的交

易条款和所涉及的指数成分股的事前权重，适当体现投资者对某一事件的参与度。此外，因公司事件实

施而发生的指数市值变动，将由成分股可变加权因子 (VWF) 的相应变动所抵消。 

以下章节简要介绍指数中常见的公司事件处理方法。 

在两次指数审查之间，不会有新的证券纳入指数（下文所述情况除外）。从指数组成部分的母指数中剔

除的证券会被相应剔除。 

 

事件类型 事件详情 

新证券纳入组成部分的母指数 新纳入组成部分的母指数的证券（如IPO及定期

指数审查外提前纳入）将不会被纳入指数。 

资产分拆 所有因现有指数成分股资产分拆而产生的证券将

在事件执行时纳入指数，前提是分拆证券也被纳

入组成部分的母指数。将在随后的指数审查中重

新评估是否继续纳入指数。 

合并/收购 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

对于合并和收购，收购方在事件发生后的权重将

按交易对价中涉及的股份比例进行核算，而现金

收益将投资于整个指数。 

如果现有指数成分股被非指数成分股收购，那么

现有成分股将从指数中剔除，而执行收购的非指

数成分股将不会被纳入指数。 

证券特征的变动 如果某只证券的特征（国家、行业、规模板块等）

发生变动，那么该证券将继续作为指数成分股，并

将在随后的指数审查中重新评估是否继续纳入指

数。 

关于与本指数相关的公司事件的具体处理方法的更多详情和说明，请参阅《MSCI公司事件方法论》手

册中详细介绍上限加权指数和非市值加权指数的事件处理方法章节。 

对于《MSCI公司事件方法论》手册，请参阅：https://www.msci.com/index/methodology/latest/CE。  

https://www.msci.com/index/methodology/latest/CE
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附录一：总经济敞口的计算 

MSCI基于公司收入的地理分布来估算其经济敞口3。总经济敞口是通过对所涉及的国家/地区对应的经济

敞口数据进行加总计算而得。如存在缺失数据，则按零值处理 。 

1. 计算港股通组成部分中证券的总经济敞口所涉及的国家/地区 

• 新加坡 

• 印度尼西亚 

• 马来西亚 

• 菲律宾 

• 泰国 

• 越南 

2. 计算东盟（发达及新兴市场）组成部分中证券的总经济敞口所涉及的国家/地区 

• 中国内地 

• 中国香港 

  

 
3关于数据模块的详情，请参阅《MSCI经济敞口数据方法论》。 

https://www.msci.com/index/methodology/latest/EEData
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附录二：成套方法论文件 

指数遵循一套完整的方法论和政策文件（“成套方法论文件”），其中包含如下指数方法论文件： 

• 成套方法论文件介绍 –  

https://www.msci.com/index/methodology/latest/ReadMe 

• 《MSCI公司事件方法论》 – 

https://www.msci.com/index/methodology/latest/CE 

• 《MSCI基本面数据方法论》 – 

https://www.msci.com/index/methodology/latest/FundData 

• 《MSCI指数计算方法论》 –  

https://www.msci.com/index/methodology/latest/IndexCalc 

• 《MSCI指数术语表》 – 

https://www.msci.com/index/methodology/latest/IndexGlossary 

• 《MSCI指数政策》 –  

https://www.msci.com/index/methodology/latest/IndexPolicy 

• 《MSCI全球可投资市场指数方法论》 –  

https://www.msci.com/index/methodology/latest/GIMI 

• 《MSCI经济敞口数据方法论》 –  

https://www.msci.com/index/methodology/latest/EEData 
 
 

如欲获取该等指数的成套方法论文件，亦可访问以下MSCI网页：https://www.msci.com/index-

methodology，在“按指数名称或指数代码搜索方法论”一栏获取。 

  

http://www.msci.com/index/methodology/latest/ReadMe
http://www.msci.com/index/methodology/latest/CE
https://www.msci.com/index/methodology/latest/FundData
http://www.msci.com/index/methodology/latest/IndexCalc
http://www.msci.com/index/methodology/latest/IndexGlossary
http://www.msci.com/index/methodology/latest/IndexPolicy
http://www.msci.com/index/methodology/latest/GIMI
https://www.msci.com/index/methodology/latest/EEData
https://www.msci.com/index-methodology
https://www.msci.com/index-methodology
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联系我们 
 

关于 MSCI 

MSCI是为全球投资界提供关键决策支持工具和服务

的领先供应商。凭借在研究，数据和技术领域超过

50年的专业知识，我们通过使客户理解和分析风险

与回报的关键驱动因素，并有把握地构建更有效的

投资组合，从而为更好的投资决策提供支持。我们

创建了业界领先的研究增强型解决方案，客户可以

通过这些解决方案来了解并提高整个投资过程的透

明度。 

 
如需了解详情，请访问www.msci.com。  

 
 
有关提交正式指数投诉的流程，请参阅 MSCI 网站的

指数监管页面：https://www.msci.com/index-

regulation。  

 美洲 

美国 + 1 888 588 4567 * 

加拿大 + 1 416 687 6270 

巴西 + 55 11 4040 7830 

墨西哥 + 52 81 1253 4020 

欧洲、中东和非洲 

南非 + 27 21 673 0103 

德国 + 49 69 133 859 00 

瑞士 + 41 22 817 9777 

英国 + 44 20 7618 2222 

意大利 + 39 02 5849 0415 

法国 + 33 17 6769 810 

亚太地区  

中国 + 86 21 61326611 

中国香港 + 852 2844 9333 

印度 + 91 22 6784 9160 

马来西亚 1800818185 * 

韩国 + 82 70 4769 4231 

新加坡 + 65 67011177 

澳大利亚 + 612 9033 9333 

中国台湾 008 0112 7513 * 

泰国 0018 0015 6207 7181 * 

日本 + 81 3 4579 0333 

* 通话免费  
 

 

http://www.msci.com/
https://www.msci.com/index-regulation
https://www.msci.com/index-regulation
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